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1. DANE ORGANIZACYJNE

1.1. Jednostka dominujaca

Firma: Internet Media Services SA
Siedziba: Warszawa (02-844)
Adres: ul. Putawska 465

Numer telefonu: +48 22 870 67 76
Numer faksu: +48 22 870 67 33
E-mail: biuro@ims.fm

Adres internetowy: www.ims.fm

Internet Media Services SA (,Spétka”, ,IMS SA”) zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia Spotki
Internet Media Services Sp. z 0.0. w spotke akcyjna uchwaty Walnego Zgromadzenia WspdInikow
Spétki z dnia 8 marca 2007 r. (Rep. A nr 498/2007). Spétka Internet Media Services Sp.zo.0.,
dziatajaca od 2000 r., zarejestrowana byta w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000083234. W dniu 8 marca 2007 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspéinikéw Spotki podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia Spétki w spotke
akcyjng. W dniu 10 kwietnia 2007 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiang formy prawnej Spétki
ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia na spétke akcyjng oraz podwyiszenie kapitatu akcyjnego
do wysokosci 500 tys. PLN. Internet Media Services Spétka Akcyjna zarejestrowana jest w Krajowym
Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000278240. Kapitat akcyjny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
662 300,72 PLN i dzielit sie na 33.115.036 akcji 0 wartosci nominainej 0,02 ztotych kazda.

1.2. Wtadze jednostki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2012 r. wladze jednostki dominujacej IMS stanowig: Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.
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1.2.1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W 2012 odbylo sig jedno Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2012

roku.

Skad Akcjonariatu na dzien 31.12.2012 r.

Alcje kontrolowane przez osoby / podmioty nadzorujace

Wiestaw Rozhudd

Orera Fundusz Inwestycyjny Zarrkniety
Krzysztof Bajotek

Krzysztof Bajotek

Artur G. Czeszejko-Sochadki

Artur G. Czeszejko-Sochadki

Artur G. Czeszefko-Sochadki

Artur G. Czeszeko-Sochadd

suma

Alcje kontrolowane przez osoby zarzadzajace

Michat Komadki
Dariusz Lichacz
Przenystaw Swiderski
Piotr Bielawsld
Wojdech Grendziriski

Wiasciciel prawny akcji

Wiestaw Roztudd

Opera Fundusz Inwestycyjny Zarrknigty
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety FORUMX
INVEST PBBSp. 2 0.0. S.KA.

Cacherren Linited

Gupa Kapitatowa G-8 Inwestycje Sp. zo.0.
Artur G. Czeszejio-Sochack

Anomrat Bovormtanasam

Wiasciciel prawny akcji

Michet Komadd

Dariusz Lichacz
Przenystaw Swiderski
Piotr Belawski
Wojdech Grendziisk

Akcje kontrol owane przez czionkdw zarzaddw spotek zal eznych Wiasciciel prawny akeji

Pawet Przetacznk
[Tech Cave 9p. zo.0./
SUMA

Pozostali akcjonariusze

SUMA

SUMA AKCJONARIATU 33115036 100%

Pawet Przetacznik
[Tech Cave Sp. zo.0./

Pozostali akcjonariusze

% w kapitale zaktadowym
ilos¢akcji  oraz %liczby gloséwna
Walnym Zgromadzeniu

200000 0,60%
2626500 7,93%
4920 341 14,86%
1002 941 3,03%
2375000 717%
1053075 3,18%

304749 0,92%

50000 0,15%

12 532 606 37,84%
% w kapitale zaktadowym
ito$¢ akgji  oraz % liczby gloséwna
Walnym Zgromadzeniu

5423669 16,38%
6357 500 19,20%
1261900 3,81%

98100 0,30%
93415 0,28%
13234584 39,97%

% w kapitale zaktadowym
ilo$c akcji  oraz %liczby gloséwna
WalnymZgromadzeniu

2980000 9,00%
2980 000 9,00%

% w kapital e zakladowym
ilos¢ akcji  oraz %liczby gloséw na

Walnym Zgromadzeniu
4367 846 13,19%
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Sktad Akcjonariatu

Akcje kontrolowane przez osoby / podmi oty nadzorujace

na dzien 31.12.2011 r.

Wiasciciel prawny akeji

itos¢ akgji

% w kapitale zaktadowym
oraz % liczby glosow na

WalnymZgromadzeniu

Wiestaw Rozlucki Wiestaw Roztucki 200000 0,61%
Opera Fundusz Inwestycyjry Zankniety Opera Fundusz Inwestycyjry Zamkniety 2626 500 7,98%
Krzysztof Bajolek Fundusz Inwestycyjny Zamkniety FORUMX 4920341 14,95%
Krzysztof Bajotek INVEST PBBSp. 20.0. S.KA. 1002 941 3,05%
Artur G. Czeszejio-Sochadd Cachenran Lirrited 2375000 7,22%
Artur G. Czeszejio-Sochadd Gupa Kapitatowa G-8 InwestyGie Sp. 2 0.0. 1089001 3,31%
Artur G, Czeszejio-Sochadd Artur G. Czeszejio-Sochadki 304749 0,93%
Artur G. Czeszejio-Sochadd Arorm—at Bovormtanasam 50000 0,15%
SUMA 12568532 3818%

Akcje kontrolowane przez osoby zarzadzajace

Wiadciciel prawny akeji

itos¢ akgji

% w kapitale zaktadowym
oraz %liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu

Michat Komadki Michat Komacki 5000 000 15,19%
Dariusz Lichacz Dariusz Lichacz 6357 500 19,31%
Przenystaw Swiderski Przenystaw Swiderski 1260000 3,83%
Potr Belawsid Piotr Bielawski 35000 0,11%
SUMA 12652500 3844%

% w kapitale zaktadowym
ifos¢akcji  oraz %liczby gloséwna
Walnym Zgromadzeniu

Alcje kontrolowane przez cdonkdw zarzaddw spdtek zalemych Wiadciciel prawny akgji

Pawet Przetacznik Pawel Przetacznik

[Tech Cave Sp. 2 0.0./ [TechCave Sp. zo.0./ 2980000 9,05%
Pawet Swiech Pawet Swiech

[Tech Cave Sp. zo.0./ [TechCave Sp. zo.0./ 800 000 2,43%
SUMA 3780 000

% w kapitale zakladowym

Pozostali akcjonariusze Pozostali akcjonariusze ilos¢akeji  oraz % liczby glosdw na

WalnymZgromadzeniu
SUMA 3915129 11,89%

SUMA AKCIONARIATU 32916 161 100%

1.2.2. Rada Nadzorcza

W trakcie roku 2012 nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Internet Media

Services SA.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31.12.2012 roku i na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:

Wiestaw Jan Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Michat Olszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Artur G. Czeszejko-Sochacki - Cztonek Rady Nadzorczej,

N‘%@%
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Krzysztof Bajotek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Dominiak - Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza skfada sig co najmniej z pieciu cztonkéw, powotywanych na wspding, dwuletnig
kadencje, przy czym dopuszczalne jest ponowne powotywanie do Rady Nadzorczej na nastepne
kadencje tych samych oséb. Rada Nadzorcza dziata zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek
Handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminem Rady Nadzorczej uchwalonym przez Waine

Zgromadzenie.

1.2.3. Zarzad

W trakcie roku 2012 nie mialy miejsca zmiany w skiadzie Zarzadu Internet Media Services SA.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji:

Michat Kornacki - Prezes Zarzadu,

Dariusz Lichacz - Wiceprezes Zarzadu,
Przemysfaw Swiderski - Wiceprezes Zarzadu,
Piotr Bielawski - Wiceprezes Zarzadu,
Woijciech Grendzinski - Wiceprezes Zarzadu.

Zarzad Spoétki powotywany i odwotywany jest przez Rade Nadzorcza. Zgodnie ze Statutem Spétki
Zarzad sktada sig z trzech do siedmiu cztonkéw, w tym Prezesa i Wiceprezeséw. Cztonkédw Zarzadu
powotuje si¢ na okres wspolnej dwuletniej kadencji, przy czym dopuszczalne jest ponowne
powotywanie do Zarzadu na nastepne kadencje. Do skfadania oéwiadczeri w imieniu Spotki
upowaznionych jest dwéch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie. Spotke moze reprezentowacd takze
prokurent, jezeli zostanie powotany, dziatajac tacznie z Cztonkiem Zarzadu. Zarzad dziata zgodnie
z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminem Zarzadu uchwalonym

przez Rade Nadzorcza.
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1.3. Spotki zaleine

Na dzieri 31 grudnia 2012 r. w skiad Grupy Kapitatowej IMS wchodzity nastepujace sp6tki:

Seczetle powigzari Jechosth N - Sieckiba Data ciegia i Rtxato»{tfthnp/w
Ignuhia  3lguhia
2012r. A01r.
Intemet Media Senices IMESA ul. Putawska 465; Warszawa; y x <
Spétika Akgyina Polska
Soddevay  TehGreSpdla @RSz e 3 Kakéw Polska 190L2006r.  10000%  10000%
zogranizong odpowiedzialnoda 0.0
Videotronic Media Solutions
I ; ;
Spdtka z ograniczong WeSp.zoo, U Pulawsia 4G5 arszana 1RG2007. 0% 7000

odpoviedzialnoédg Polsia

W dniu 4 kwietnia 2012 r. Internet Media Services SA dokonata sprzedazy na rzecz Innovative
Solutions Group G-8 Sp. z 0.0. 100 % posiadanych udziatéw w Innovative Media Solutions GmbH
zsiedzibg w Braunschweig w Niemczech. Wynik na sprzedazy spétki niemieckiej wykazany

w sprawozdaniu skonsolidowanym wynidst (-) 99 tys. PLN.
1.4. Wtadze spétek zaleinych

Na dzieri 31 grudnia 2012 r. wiadze Tech Cave Sp. z 0.0. (dalej Tech Cave) stanowia:

Zgromadzenie WspdInikow oraz Zarzad.

Na dzieft 31 grudnia 2012 r. wiadze Videotronic Media Solutions Sp. z 0.0. (dalej VMS) stanowig:

Zgromadzenie Wspb6lInikéw oraz Zarzad.
1.5. Zmiany w skiadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych jednostek zaleznych
W sktad Zarzadu Spétki Tech Cave w roku 2012 wchodazili:
Pawet Przetacznik — Prezes Zarzadu od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
Pawet Swiech — Cztonek Zarzadu od 1 stycznia do 30 listopada 2012 r.
Michat Morzyk — Cztonek Zarzadu od 1 grudnia do 31 grudnia 2012 r.
Z dniem 30 listopada 2012 r. z funkcji Cztonka Zarzadu zrezygnowat Pan Pawet Swiech.
Uchwata nr 1 z dnia 30 listopada 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw do

i
\( 2

Zarzadu Spétki powotato Pana Michata Morzyka.
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Zgodnie z § 26 Umowy Spotki Zarzad powotywany jest na czas nieokreslony.
W sktad Zarzadu Spétki Videotronic Media Solutions w roku 2012 wchodzili:
Wojciech Grendzirski - Cztonek Zarzadu od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Zgodnie z § 13 ustgp 3 Umowy Spotki Zarzad powolywany jest na czas nieokreslony.
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2. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ INTERNET MEDIA SERVICES

2.1. Zdarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Internet Media

Services w 2012 roku

2.1.1. Wprowadzenie akcji IMS SA do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect

Akcje Internet Media Services SA wprowadzone zostaty do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect uchwata nr 1562/2011 z dnia 23 grudnia 2011 roku Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Pierwsze notowanie Spotki na alternatywnym rynku akcji GPW
odbyto si¢ w dniu 4 stycznia 2012 r. Upublicznienie Spotki jest wainym elementem w budowaniu jej

wizerunku jako lidera marketingu sensorycznego w Polsce.
2.1.2. Programy dotacyjne
2.1.2.1. System Digital Signage Premium

W 2010 roku Spétka IMS SA podpisata umowe o dofinansowanie z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego w ramach dziatania 4.3. Kredyt technologiczny osi priorytetowej 4 ,Inwestycje

w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013".

Inwestycja technologiczna polega na wdrozeniu w 20 galeriach na terenie Polski nowej technologii
w postaci ogdlnopolskiego, centralnie zarzadzanego Systemu Videomarketingu (System Digital
Signage Premium) z wykorzystaniem autorskiego oprogramowania do monitorowania pracy
monitoréw oraz oprogramowania do mierzenia skutecznoéci tej formy reklamy (Eye Capture) w celu
wytwarzania nowych, ulepszonych ustug Digital Signage i tym samym wprowadzenia na rynek nowe;j

ustugi Videomarketingu — Digital Signage Premium.

Catkowity maksymalny koszt realizacji Projektu wynosi 4 864,9 tys. PLN, z czego kwota wydatkdéw
kwalifikujacych sie do objecia wsparciem w formie bezzwrotnej, 40% dotacji, wynosi 4 597,5 tys. PLN.
Okres realizacji Projektu potrwa nie dtuzej niz do korica | kwartatu 2013 roku.

Na koniec 2012 roku Spé6tka w ramach nowej technologii wdrozyta System Digital Signage Premium
w 18 galeriach i facznie z systemami videomarketingowymi wdrozonymi w poprzednich okresach,

obstugiwata 27 galerii w zakresie wyzej wymienionej ustugi.

Na dzien publikacji sprawozdania inwestycja w system Digital Signage Premium zostata zakorczona.

Spotka pozyskata ze Srodkéw uniinych blisko 1,5 min PLN tytutem bezzwrotnei dotacji. Szczegbtowe

informacje przedstawione zostaty w punkcie 4.2.
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2.1.2.2. System Lokalizator

W 2010 roku Spétka Tech Cave podpisata umowe o dofinansowanie z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego w ramach Kredytu Technologicznego, projektu ,Wdrozenie innowacyjnej technologii
Systemu Lokalizator — Multimedialny, Interaktywny, Stand Informacyjno-Reklamowy”. Projekt
zaklada instalacje interaktywnych standéw informacyjno-reklamowych w dwunastu galeriach

handlowych na terenie catej Polski.

Catkowity maksymalny koszt realizacji Projektu wynosi 2 751 tys. PLN, z czego kwota wydatkéw

kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem w formie bezzwrotnej, 60% dotacji to 2 650 tys. PLN.

Do korica 2012 roku System zostat wdrozony w 9 galeriach na terenie Polski. W okresie styczen
—kwieciert 2013 roku System zostat wdrozony w kolejnych 3 galeriach i tym samym inwestycja

zostata zakoriczona. Z koricem kwietnia 2013 roku ztozony zostat wniosek o ptatnoéé do Banku

Gospodarstwa Krajowego. Spétka spodziewa sie pozyskaé jeszcze w Il kwartale 2013 r. kwote
1,37 min PLN tytutem bezzwrotnej dotacii.

2.1.3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Internet Media Services SA

W listopadzie 2012 roku uprawnieni na mocy Regulaminu Programu Motywacyjnego
menedzerowie IMS SA, objeli tacznie 198 875 akcji serii F1 o tacznej wartoéci nominalne;j

3 977,50 PLN. Warto$¢ objetych akcji podwyzszyta kapitat zaktadowy Spétki.

W grudniu 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 3 977,50 PLN. W wyniku
podwyzszenia kapitat wynosi 662 300,72 PLN.

2.2. Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej Internet Media Services

Rynek ustug audiomarketingowych ilosciowo w najblizszych latach bedzie rést w podobnym
tempie jak w ostatnich. Bedzie sig tak dziato w zwigzku z rozwojem sieci juz korzystajacych z takich
ustug oraz dotaczania kolejnych punktéw. W ujeciu wartosciowym wzrost moze by¢ wolniejszy ze
wzgledu na presje cenowa klientdw szukajacych ograniczer budzetéw marketingowych. Na dzien
31 grudnia 2012 roku Grupa dostarczata abonamentowe ustugi interaktywnego systemu audio i video
do 5 027 lokalizacji. Dla poréwnania na dzie 31 grudnia 2011 roku liczba lokalizacji, w ktdrych

$wiadczono w/w ustugi to 4 296.

Wzrost przychodow z ustugi DS zwigzany jest z iloscig obstugiwanych kampanii reklamowych

video. W 2011 roku liczba kampanii reklamowych video wynosita 702, podczas gdy w roku 2012

v

i
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liczba ta to juz 820 kampanie. Liczba ta sukcesywnie bedzie wzrasta¢ poprzez $wiadczenie ustug
reklamowych w galeriach handlowych, w ktérych IMS SA wdrozyt system videomarketingu Digital

Signage Premium. Inwestycja szczegétowo opisana zostata w pkt. 2.1.2.1.

Rynek aromamarketingu jest dzi$ najmniejszy ze wszystkich sektoréw w ktérych konkuruje
Grupa IMS SA. Widzac jednak juz dzi§ olbrzymie zainteresowanie klientéw mozna émiato powiedzieé,
ze nalezy oczekiwaC szybkiego rozwoju tego typu ustug, co potwierdza dynamiczny wzrost
przychodéw generowany w tym segmencie. W 2011 r. wartoéé sprzedazy wyniosta 1 752 tys. zt;
w2012 r. byta to juz kwota 2 449 tys. zt. Na dzieh 31 grudnia 2011 roku Grupa obstugiwata
765 lokalizacji, podczas gdy na dzier 31 grudnia 2012 roku liczba lokalizacji z ustugg abonamentu
aroma wynosita juz 1 024.

W najblizszych latach Grupa planuje prowadzi¢ dziatalnoéé¢ w dotychczasowym zakresie, ze

szczeg6lnym naciskiem na rozw6j uméw abonamentowych, opartych o kilkuletnie kontrakty.
2.3. Pozycja rynkowa Grupy Kapitatowej IMS

Na koniec 2012 roku Grupa Kapitatowa IMS dostarczata swoje ustugi do 6 051 lokalizacji na

terenie kraju i poza granicami.

Wykres. Wzrost liczby obstugiwanych przez Grupe Kapitatowq Internet Media Services lokalizacji
handlowych w latach 2000 - 2012

7000
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Tabela: Wzrost liczby obstugiwanych lokalizacji handlowych oraz kampanii reklamowych w latach

2012-2011
Na dzief Na dzieh WskaZznik wzrostu 2012/2011

31 grudnia 2012 . 31 grudnia 2011 r, wartosciowy procentowy
Tlo$¢ obstugiwany ch lokalizacji handlowych o
(abonamenty audio i video) 5027 4296 731 17%
Tlo$¢ obstugiwanych lokalizacji handlowych o
(aromanarketing) 1024 765 259 34%
Tlo$¢ kampanii reklamowych audio 2373 2 055 318 15%
Tlos¢ kampanii reklamowych Digital Signage 820 702 118 17%

Potencjat rynku

H Potencjat rynku ustug
abonamentowych

GRUPANATLE RYNKU

Adiomarketingu, Digital
Signage i Aromamarktingu
w Polsce - 402.000

H GrupaIMS - 6.051

Zrédlo: Raport ,Rynek wewnetrzny w 2011 r.” Gtéwny Urzgd Statystyczny

Na szacowany potencjaf rynku sktadajq sie sklepy, stacje paliw, restauracje oraz bary na terenie Polski.

Zrédta przewagi konkurencyjnej Grupy tkwig przede wszystkim w kompleksowym podejéciu

do marketingu sensorycznego w miejscu sprzedazy i budowaniu w kazdym z rozwijanych sektorow

(audio, video, aroma) wewnetrznych, silnych kompetencji. Dotyczy to kompetencji marketingowych,

sprzedazowych, a takze technicznych i logistycznych. Grupa posiada wiasne zespoty do realizacji tych

poszczeg6lnych zadan. Dzialy zajmujace sie bezposrednia obstuga klienta, budowane przez wiele lat

w oparciu o najlepszych fachowcéw, daja Grupie olbrzymig przewage nad konkurencja, ktérej trudno

jest dzisiaj dogoni¢ Grupe IMS w wielu z tych obszaréw. Dla przykfadu - kompetencje dziatu

muzycznego IMS SA sg dzi$ najwyzszymi w Polsce, czego dowodem sg chociazby proéby o pomoc od

wielu innych podmiotéw z rynku muzycznego w sprawach zwigzanych z wykorzystaniem muzyki

(kompilacje, play-listy dla stacji radiowych itp.).

\ / /Q.
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Unikalng cecha oferty w kazdym sektorze, w ktérym konkuruje Grupa IMS, jest oferowanie
najlepszych, innowacyjnych rozwigzari marketingowych w catoéciowym opracowaniu. Ideg i ofertg
Grupy jest zupetne odcigzenie klienta od implementaciji, zarzadzania i monitorowania systemdw oraz
proceséw, nakierowanych na dziatania marketingowe w miejscu sprzedazy. Klient, po uzgodnieniu
celéow do osiggniecia lub zadari do wypetnienia, nie bierze juz pézniej udziatu w przebiegu akcji
marketingowej. Nie dotyczy to oczywiscie konsultacji z klientem, np. w dziedzinie rozwoju profili
muzycznych prezentowanych w sklepach klienta lub wyrazania zgody na tresci poszczegdlinych
spotéw promocyijnych.

Grupa rozwingta w najszerszym zakresie w Polsce ustugi audio-, video- i aromamarketingu
w miejscach sprzedazy. Systemy Grupy pracuja dzisiaj praktycznie w kazdym istotnym miejscu
w Polsce, aGrupa oprdcz ciggtego rozwoju sieci klientéw wcigz wprowadza nowe produkty

i rozwigzania dla obecnych klientéw.
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3. ASPEKTY FINANSOWE PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
INTERNET MEDIA SERVICES

3.1. Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za

2012 rok

W 2012 r. Grupa osiggneta progres wszystkich kluczowych parametréw finansowych.
Przychody netto ze sprzedazy wzrosty o 2 272 tys. PLN (9%), EBITDA o 193 tys. PLN (3%), zysk netto
przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej o 418 tys. PLN (50%).

Majac na uwadze dobre wyniki finansowe Grupy Kapitatowej IMS oraz dobra sytuacje
finansowa, Zarzad IMS SA bedzie rekomendowat Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy wyptate dywidendy za 2012 rok w wysokosci 331 tys. PLN. tj. 1 grosz/akcje. Réwniez
w kolejnych latach Zarzad bedzie dazyt do przeznaczania czesci wypracowanego zysku na wyptate
dywidendy Akcjonariuszom. Pozostata cze$¢ zysku alokowana bedzie w inwestycje w najbardziej

rentowne segmenty dziatalnosci oraz nowe projekty powigkszajace przychody i zyski Grupy IMS.

Tabela. Wybrane informacje finansowe Grupy Kapitatowej IMS za lata 2012-2011 w tys. PLN

12 miesiecy 12 miesiecy Zmiana Zmiana
zakoriczonych zakoniczonych warto$ciowa procentowa
Wyszczegélnienie 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi: 28 300 27191 1110 4%
Przychody netto ze sprzedazy 26 939 24 667 2272 9%
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne

24 11 -4
potrzeby jednostki + Zmiana stanu produktéw 1360 25 (1164) 6%

Amortyzacja 3955 2767 1188 43%

Zysk ze sprzedazy 2357 2877 (520) -18%

EBIT 1770 2765 {995) -36%

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

7 3

(EBITDA) 5725 5532 193 %

Zysk brutto 1032 2180 (1148) -53%

Zysk netto, w tym: 1278 426 852 200%

Zysk ne.tto |?rzyp|sany akcjonariuszom jednostki 1253 835 418 50%

dominujacej

13
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Tabela. Gtéwne kategorie pozycji Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej IMS w latach 2012-
2011 w tys. PLN

12 miesi 12 miesi
Przychody netto ze sprzedazy ~ struktura miesiecy esiecy
zakoriczonych zakoriczonych Zmiana Zmiana
rzeczowa . N

31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r. wartoéciowa procentowa

Abonamentyaudio i video 11073 9333 1740 19%
Reklama Audio 6584 7764 (1179) -15%
Digital Signage 6248 5761 487 8%
Aromamarketing 2449 1752 697 40%
Pozostata sprzedai 585 57 527 918%
Przych Glem 26 939 24 667 2271 9%

Przychody netto ze sprzedazy osiggnely w Grupie Kapitatowej IMS w 2012 r. warto$é
26 939 tys. PLN, tj. wzrosty w stosunku do danych poréwnawczych z roku ubiegtego o 9%. Wzrost
wartosci przychodéw wynika giéwnie ze wzrostu $wiadczonych ustug abonamentowych audio i video
(wzrost 0 19% z wartosci 9 333 tys. PLN w roku 2011 do 11 073 tys. PLN w roku 2012), wzrostu
$wiadczonych ustug aromamarketingu (wzrost o 40% z wartoéci 1 752 tys. PLN w roku 2011 do
2 449 tys. PLN w roku 2012) oraz wzrostu $wiadczonych ustug Digital Signage (wzrost o 8% z wartoéci
5761 tys. PLN do 6 248 tys. PLN).
Wzrost kosztéw dziatalnosci dotyczy gtéwnie pozycii:
- ustugi obce —wzrost 0 12% z kwoty 10 089 tys. PLN do kwoty 11 305 tys. PLN;
- amortyzacja — wzrost 0 43% z kwoty 2 767 tys. PLN do kwoty 3 955 tys. PLN. Wzrost zwigzany jest
z poniesionymi w roku 2012 naktadami inwestycyjnymi, gtownie w zakresie Digital Signage oraz ustug
abonamentowych (na kwote taczng 4 820 tys. PLN) oraz skréceniem okresu ekonomicznej
uzytecznosci urzadzer POS TV.
Na koniec 2012 roku Internet Media Services SA przeprowadzita coroczny test na utrate wartosci
wartosci firmy. W wyniku testu wartoéé¢ uzytkowa przyjeta za warto$¢ odzyskiwalng okazata sie nizsza
od wartosci bilansowej osrodka z przypisang wartosciq firmy, dlatego dokonano odpisu
aktualizujgcego wartosc firmy w wysokosci 140 tys. PLN, ktory w catosci obcigzyt pozycje kosztéw

finansowych.

14
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3.2. Sytuacja majatkowa Grupy Kapitatowej Internet Media Services

Tabela. Wybrane informacje finansowe Grupy na dzieri 31 grudnia 2012 i 2011 roku w tys. PLN

{ w tys. PLN)

Na dzien

zakofriczony
31grudnia 2012 r.

Na dzien
zakofriczony
31grudnia 2011 r.

Aktywa trwale, w tym:

Warto$é firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe, w tym:

Zapasy

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug
Nadptata z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe krotkoterminowe
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Zobowigzania diugoterminowe, w tym:
Zobowigzania z tyt.leasingu finansowego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym:
Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu leasingu
Zobowijzania z tytutu dostaw i ustug
Rezerwy na zobowigzania

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, w tym:

Nabycie wartosci niematerialnych i
$rodkéw trwatych

Przeptywy pienigeine netto z dziatalnosci
finansowej, w tym:

Zaciggnigte kredyty bankowe i pozyczki
Wptlywy z tytutu leasingéw

Platnos$ci z tytutu leasingu finansowego
wraz z odsetkami

Sptata kredytéw bankowych i poiyczek
wraz z odsetkami

Przeplywy pieniezne netto

$rodki pienieine na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

14734
1633
11 400
933

8 869
1216
4430
30

40
2509
204
23 623
10 149
4230
1101
959
9244
3707
2171
1850
872

5366
(3 569)
(3 615)
(1 563)

619

2135
(3 005)
(1397)

234

2275
2509

14 830
1773
11707
444

9 090
1118
4572
329
86
2275
191
23 920
9 152
4915
1640
853

9 853
3 855
2 156
2792
618

5451
(4 814)
(4 895)

234

1934

1905
(2 800)

(800)

871

1404
2275

W strukturze sprawozdania z sytuacji finansowej widoczny jest wzrost stanu érodkéw pienieznych

(z czego na lokatach bankowych krétkoterminowych na dzier 31.12.2012 r. Grupa posiada srodki

w wysokosci 1777 tys. PLN) oraz spadek zobowigzan — z tytutu uméw leasingowych, kredytowych

oraz z tytutu dostaw i ustug. Grupa utrzymuje stabilng, dobra sytuacje ptynnosciowa, czego dowodem

Jest m.in. rekomendowana Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy IMS SA wyptata dywidendy.

A
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Tabela. Naktady inwestycyjne Grupy IMS w latach 2011-2012

Wartosci niematerialne i prawne Rzeczowe aktywa trwate
Koszty zakoficzonych | Pozostate wartoéci tl;::zha:s:eiai $rodki transportu Pozostate rzeczowe
prac rozwojowych |niemateriaine i prawne maszyn aktywa trwate
ROK wartoéé warto$é wartoéé wartoéé wartos¢ SUMA NAKEADOW
wtys. PLN w tys. PLN w tys. PLN witys. PLN wtys. PLN INWESTYCYINYCH
2011 311 37 4927 200 68 5543
2012 - 57 4092 605 66 4 820

Naktady inwestycyjne w kwocie 4 820 tys. PLN zostaly sfinansowane wiasnymi srodkami
wypracowanymi z dziafalnosci operacyjnej oraz w drodze leasingu finansowego i kredytow

bankowych.

3.3. Sytuacja kadrowa Grupy Kapitatowej Internet Media Services

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej IMS w poréwnaniu ze stanem na poczatek roku 2012 spadto

0 29%.

Liczba pracownikéw Na dzien 31 grudnia Na dzieri 31 grudnia

2012 r. 2011 r.
Pracownicy /wszystkie sp6tki Grupy/ 52 74
Zarzad /wszystkie spétki Grupy/ 8 10
Razem 60 84

Przeprowadzona restrukturyzacja zatrudnienia dotyczy gtéwnie Tech Cave Sp. z 0.0. Jej celem byt
outsourcing ustug produkcyjno-serwisowych, co w efekcie spowoduje wzrost efektywnosci i obnizke

kosztow.




SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ INTERNET MEDIA SERVICES ZA ROK 2012

4. ISTOTNE WYDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

4.1. Umowa inwestycyjna z Inkubatorem Przedsiebiorczoéci

W dniu 2 stycznia br. IMS SA otrzymata podpisang umowe inwestycyjng o rozpoczeciu
wspbtpracy z Inkubatorem Przedsiebiorczodci. Wspétpraca ma na celu budowe lokalnej sieci
dystrybucji ustug audio- i aromamarketingu w Polsce. Wspotpraca przewiduje finansowanie projektu
w cafosci przez Inkubator, IMS SA natomiast zapewnia wsparcie technologiczne projektu. Wktad
Inkubatora w przedsiewziecie wynosi ok. 0,8 min zt. Taka formuta przedsigwzigcia minimalizuje
ryzyko gospodarcze po stronie Grupy IMS oraz maksymalizuje korzysci w wyniku potencjalnego
potaczenia nowozawigzanej spotki inkubatorowej z Grupg IMS w perspektywie 3-4 lat. IMS SA
posiada na dzien dzisiejszy opcje zakupu 30% udziatéw w start-upie i przy planowanym powodzeniu
przedsigwziecia wykona opcje oraz bedzie dazyta do przejecia catosci przedsiebiorstwa. Przejecie
zapewnifoby znaczacy wzrost iloéci posiadanych lokalizacji ptacacych comiesigczny abonament i tym

samym istotny wzrost przychod6w, zysku operacyjnego oraz zysku netto Grupy IMS.

Zarzad IMS SA planuje w 2013 roku rozpoczecie takze innych innowacyjnych przedsiewzie¢,
finansowanych m.in. ze $rodkéw inkubatoréw przedsigbiorczoéci. O szczegdtach Spétka bedzie

informowata w komunikatach biezgcych.
4.2. Rozliczenie dotacji unijnej

W dniu 28 marca 2013 r. Internet Media Services SA otrzymata z Banku Gospodarstwa
Krajowego informacije o wyniku weryfikacji wniosku o ptatnos¢ ztozonego 25 lutego br., wynikajacego
z zakoficzenia rozpoczetego w 2010 roku projektu ,Wdrozenie najnowoczeséniejszego Systemu
Videomarketingu Digital Signage Premium w wiodgcych galeriach”. Naktady inwestycyjne poniesione
przez Spétke na realizacje projektu w latach 2010 - 2012 wyniosly facznie 3 835 tys. zt i przyczynily sie
do znaczacej rozbudowy iunowoczeénienia posiadanego systemu Digital Signage, powiekszenia
zasiegu sprzedazowego i mozliwosci sprzedazy reklam video w galeriach handlowych. BGK zatwierdzit
do wyptaty na rzecz IMS SA catoéé wnioskowanej kwoty premii technologicznej, tj. 1462 tys. zt.
Bezzwrotna dotacja w wysokosci 1462 tys. zt w istotny sposdb obnizy koszty dziatalnosci Spoétki

i Grupy IMS i wptynie na osiggane wyniki finansowe poczgwszy od I kwartatu 2013 r.

LWl
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4.3. Program opcji menedzerskich na lata 2013 - 2015 (,,Program Motywacyjny I1”)

NWZ IMS SA w dniu 9 stycznia 2011 roku podjeto uchwate nr 5 w sprawie przyjecia Programu
Motywacyjnego na lata 2013 - 2015 dla czlonkéw Zarzadu, menedzerdow, pracownikow
i wspéipracownikéw spétek Grupy Kapitalowej Internet Media Services SA (,Program Motywacyjny
[1”). Celem przyjecia programu jest stworzenie mechanizméw motywujgcych do kreowania rozwigzan
poprawiajacych wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Internet Media Services oraz silne Zwigzanie
najlepszego personelu ze spétkami Grupy Kapitatowej Internet Media Services, co w efekcie powinno
prowadzi¢ do wzrostu wartodci akcji Internet Media Services SA. Program Motywacyjny il zaktada
emisje nie wigcej niz 660.000 bezptatnych warrantdéw subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych ich
posiadaczy do objecia nie wiecej niz 660.000 akgji serii H, pod warunkiem, ze osoba wskazana przez
Rade Nadzorczy, biorgca udziat w Programie Motywacyjnym I, spetni kryteria okreslone
w Regulaminie Programu Motywacyjnego Il (przyjetym uchwaty Rady Nadzorczej nr 3 zdnia
23 paizdziernika 2012 roku).

Jeden warrant subskrypcyjny serii B bedzie uprawniat do objecia jednej akcji odpowiednio serii
H wyemitowanej w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego na podstawie
uchwaly nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, na warunkach i zasadach wynikajacych
z Regulaminu Programu Motywacyjnego |l. Warranty subskrypcyjne zostang wyemitowane w formie
materialnej i mogg by¢ emitowane w odcinkach zbiorowych. Warranty zostang wyemitowane
nieodptatnie; sy niezbywalne, z wyjatkiem nieodptatnego zbycia ich na rzecz Spotki, celem ich
umorzenia. Warranty subskrypcyjne podlegaja dziedziczeniu. Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych
moga wykonywa¢ prawa z tych warrantéw zgodnie z harmonogramem okreslonym w Regulaminie
Programu Motywacyjnego I, przy czym prawo do objecia akcji serii H moze by¢ zrealizowane nie
pdzniej niz do 31 grudnia roku nastepujacego po danym Okresie Nabycia w rozumieniu § 2 ust. 9
Regulaminu Programu Motywacyjnego I, tj. po kazdym kolejnym roku obrotowym w okresie
2013-2015.

Warranty subskrypcyjne, z ktérych nie zostato zrealizowane prawo do objecia akcji serii H w terminie
okreslonym powyzej, tracg wazno$¢. Dotychczasowi Akcjonariusze IMS SA pozbawieni zostali prawa
poboru warrantéw subskrypcyjnych. Zgodnie z opinia Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki,
uzasadnieniem pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy w catoéci prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych jest fakt, iz stworzenie Programu Motywacyjnego Il i umozliwienie przez to obecnym
i potencjalnym cztonkom Zarzadu, menedzerom, pracownikom i wspotpracownikom spétek Grupy
Kapitatowej Internet Media Services SA objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B w celu objecia

akcji Spotki serii H, ma by¢ silnym bodicem pozytywnie wplywajgcym na dalszy rozwéj Grupy

L
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Kapitatowej Internet Media Services SA, a przez to na wzrost wartoéci akcji Internet Media Services
SA, co jest zbiezne z interesem wszystkich Akcjonariuszy.

Uchwatg nr 7 NWZ przyjete zostato warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji akcji serii H, z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki prawa
poboru akcji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpi o kwote nie wiekszg niz 13.200
(trzynasdcie tysiecy dwiescie) ztotych. Akcje serii H sq akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci
nominainej 0,02 zt (dwa grosze) kazda. Cena emisyjna kazdej akcji serii H ustalona zostata na
poziomie ich wartoéci nominalnej, tj. 0,02 zt (dwa grosze). Akcje serii H beda uczestniczy¢
w dywidendzie Spétki w nastepujacy sposéb:

1) akcje serii H objete w 2014 roku uczestnicza w dywidendzie za rok obrotowy 2014 roku,

2)akcje serii H objete w 2015 roku uczestnicza w dywidendzie za rok obrotowy 2015 roku,

3) akcje serii H objete w 2016 roku uczestnicza w dywidendzie za rok obrotowy 2016 roku.
Warunkiem ogdlnym nabycia praw do akcji jest min. pétroczny okres pozostawania w stosunku
stuzbowym w danym roku obrotowym z jedng ze spétek Grupy IMS. Kryterium szczegétowym jest
znaczacy wptyw Osob Uczestniczacych na dziatalnosé¢ spétek Grupy, ktérego oceny dokonuje Rada
Nadzorcza. W przypadku Oséb Uczestniczacych niebedacych cztonkami Zarzadu, ocena Rady
Nadzorczej bedzie poprzedzona pisemnym wnioskiem Zarzadu zawierajgcym w szczegélnosci
uzasadnienie wyboru danej Osoby Uczestniczacej oraz proponowang dla niej liczbe Warrantéw za
dany Okres Nabycia.

Szacunkowa wartos¢ godziwa programu w ujeciu rocznym wynosi 163 tys. zt (1/3 catkowitego
maksymalnego kosztu programu w okresie 3-letnim). Wartoé¢ opcji oszacowana zostata przy uzyciu
modelu Blacka — Scholesa. Danymi wejsciowymi do modelu byla przyjeta cena akcji na dzien
przyznania praw do programu wynoszaca 0,76 zt ($redni kurs akcji IMS SA w grudniu 2012 r. wazony
wolumenem), cena wykonania = cenie nominalnej akcji = 0,02 zt, stopa wolna od ryzyka = 4,47%
($rednia rentownos¢ 52 — tygodniowych bonéw skarbowych), oczekiwana zmienno$é = 2% (wyliczona

na bazie kurséw zamknigcia akcji IMS SA na NewConnect w grudniu 2012 roku).
4.4. Akcje IMS SA w NewConnect Lead

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. komunikatem z dnia 26 marca
2013 roku zakwalifikowat akcje Internet Media Services SA do segmentu NewConnect Lead — indeksu
najlepszych spétek notowanych na NewConnect, o najwigkszym potencjale do przeniesienia na
gtowny parkiet GPW. Aby znalez¢ sie w tym prestizowym gronie, musiato zosta¢ spetnionych szereg
restrykcyjnych warunkéw, dotyczacych m.in. wielkoéci kapitalizacji, ilosci dziennych transakcji na

akcjach Spétki, przestrzegania zasad fadu korporacyjnego, dobrej komunikacji z inwestorami poprzez /\J\
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rzetelne wypetnianie obowiazkéw informacyjnych. Szczegélne oznaczenie nazwy akcji IMS SA
w serwisach informacyjnych GPW i na stronie www.newconnect.pl pl, wynikajace z przynaleznosci do

NewConnect Lead, nastapito od sesji gietdowej w dniu 2 kwietnia 2013 r.

Zarzad Spotki rozwaza przeniesienie w perspektywie najblizszych kilkunastu miesiecy akcji IMS SA na

gtéwny parkiet GPW.
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5. WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W 2012 roku osoby petnigce funkcje w Zarzadzie IMS oraz cztonkowie Rady Nadzorczej

jednostki dominujacej IMS otrzymaty wynagrodzenia w wysokosci:

Wynagrodzenie wyplacone i nalezne Cztonkom Zarzadu i Za rok zakoriczony  Za rok zakoriczony

Rady Nadzorczej 31 grudnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Zarzad 1062 1094
Rada Nadzorcza 68 97
Zarzad - opcje menedierskie 59 119
Razem 1189 1310

W 2012 roku osoby petnigce funkcje w Zarzadzie Tech Cave otrzymaty wynagrodzenia w wysokoéci:

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne Cztonkom Zarok zakoriczony  Za rok zakoriczony
Zarzadu 31grudnia2012r.  31grudnia 2011r.
Zarzad 301 313
Razem 301 313

W 2012 roku osoby petnigce funkcje w Zarzadzie VMS otrzymaty wynagrodzenia w wysokosci:

Za rok zakoAczony Za rok zakoriczony

Wynagrodzenie tacone i nalezne Cztonkom Z d
ynag e wyplacone I nalez oM ar7aqY 31 grudnia 2012r. 31 grudnia 2011r.

Zarzad 9 116
Razem 9 116

Realizacja programu opcji menedzerskich

NWZ Spotki IMS SA w dniu 4 stycznia 2011 roku podjeto uchwate nr 4 w sprawie przyjecia
Programu Motywacyjnego na lata 2011 — 2013 dla wybranych menedzeréw i wspdtpracownikéw
spétek Grupy IMS. Celem przyjecia programu bylo stworzenie mechanizméw motywujgcych dia
wybranych menedzeréw i wspdtpracownikéw Spétki IMS SA oraz spétek, w stosunku do ktérych
Spotka IMS SA jest podmiotem dominujagcym, do dziatan zapewniajacych progresje wynikéw
finansowych i w efekcie wzrost wartoéci Internet Media Services SA.

Program Motywacyjny zakfada emisje bezpfatnych warrantéw subskrypcyjnych serii A1, A2 i A3,

uprawniajacych ich posiadaczy do objecia akcji serii F1, F2 i F3, pod warunkiem spetnienia kryteriéw
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okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego. Ujednolicony tekst Regulaminu Programu
Motywacyjnego opublikowany zostat raportem biezacym nr 2/2013 z dnia 9 stycznia 2013 .

W wyniku realizacji Programu w 2012 r., Rada Nadzorcza przyznata wstepnie jednemu cztonkowi
Zarzadu 70 000 warrantéw dajacych prawo do nabycia 70 000 akgji IMS SA. taczny koszt Programu
dla Spétki w 2012 roku to 59 tys. PLN.
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6. CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng i polityczng w Polsce

Ksztattowanie sie takich wielkosci makroekonomicznych jak: wielkoé¢ PKB, sita nabywcza
pienigdza, poziom bezrobocia, umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut, tempo wzrostu
gospodarczego mogg wplyna¢ na wielko$¢ popytu na ustugi oferowane przez spotki Grupy.
Niekorzystne zmiany wskaznikéw makroekonomicznych moga wplynaé na zmniejszenie planowanych
przychodow Grupy IMS lub na zwigkszenie kosztéw jej dziatalnogci. S3 to jednak czynniki zewnetrzne,
na ktére Grupa nie ma wplywu. Nie moina zagwarantowaé, ze popyt w segmentach rynku
zwigzanego z audiomarketingiem, aromomarketingiem i videomarketingiem utrzyma staty poziom
wzrostu. Dostgpne analizy rynku i tendencje pokazuja, ze najblizsze lata prawdopodobnie beda
charakteryzowaty sig ciaggtym mocnym rozwojem w tej branzy. Istnieje pewne ryzyko cofniecia sie
obecnej dobrej koniunktury w polskiej gospodarce. Sytuacja taka miataby wptyw na ostabienie tempa
wzrostu konsumpcji krajowej, a wiec i na popyt na ustugi oferowane przez spétki Grupy, a przez to na

osiggane wyniki.
Ryzyko zmian regulacji prawnych

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy moga byé zmieniajace sie przepisy prawa. Istotne
znaczenie dla dziatalnosci Grupy maja zmiany w zakresie przepiséw prawa podatkowego, przepiséw
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz przepisy prawa autorskiego: Ustawy z dnia 4 lutego
1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz.U.06.90.631), rozporzadzenia Ministra Kultury
z dnia 24 lutego 2003 r. w sprawie wysokosci procentu wptat na Fundusz Promocji Twdrczoéci
(Dz.U.03.41.354), rozporzadzenia Ministra Kultury z dnia 2 czerwca 2003 r. w sprawie okreslenia
kategorii urzadzen inos$nikéw stuzacych do utrwalania utworéw oraz optat od tych urzadzen
i nosnikdw z tytutu ich sprzedazy przez producentéw i importeréw (Dz.U.03.105.991), rozporzadzenia
Ministra Kultury z dnia 27 czerwca 2003 r. w sprawie optat uiszczanych przez posiadaczy urzadzen
reprograficznych (Dz.U.03.132.1232). Zmiany w prawie podatkowym moga mie¢ istotny wplyw na
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej IMS. Zmiany te oraz trudnoici interpretacyjne zwigzane ze
stosowaniem nowych przepiséw utrudniaja prowadzenie dziatalnoéci gospodarczej, w tym
planowanie podatkowe, co moze mieé negatywny wptyw na dziatalnoéé spotek Grupy. Ponadto
zmiana regulacji prawnych organizacji zarzadzajacych prawami autorskimi (takich jak ZAiKS, SAWP,

ZPAV, STOART etc) oraz zmiana opfat z tytutu wykorzystywania utworéw muzycznych, moze wptyngc

L/

na zmiang marzy realizowanej przez Grupe IMS i Emitenta.

1
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Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku handlowego i ustug

Poziom sprzedaiy detalicznej w sieciach handlowych wplywa poérednio na biznes Grupy.
Zmiany wielkosci sprzedazy detalicznejlu klientédw, moga spowolni¢ wzrost Grupy przede wszystkim
w zakresie sprzedazy reklam. Istnieje takze ryzyko zwigzane z rozwojem dystrybucji reklam przez
tradycyjne $rodki masowego przekazu. Rozwéj tradycyjnych kanatéw dystrybucji reklam, tzn. zmiana
technologii, zmiana cen reklam oraz preferenciji klientéw Grupy Kapitatowej oraz klientéw koricowych
produktéw oferowanych w sieciach handlowych obstugiwanych przez spétki Grupy stanowi
konkurencje dla niszowego biznesu Grupy IMS. Zatozenie dynamicznego rozwoju Grupy w duzej
mierze opiera si¢ na systematycznym wzroscie rynku ustug marketingowych, w ktérych Grupa
specjalizuje sig. Istnieje ryzyko zaréwno wolniejszej niz zaklada Grupa dynamiki wzrostu rynku
marketingu w miejscu sprzedazy jak i zmiany globalnych tendencji w podejéciu najwiekszych

reklamodawcéw do marketingu w miejscu sprzedaiy.
Ryzyko zwigzane ze zmiang cen reklam telewizyjnych, radiowych, prasowych

Utrzymanie silnej pozycji na tym rynku uzaleznione jest od preferencji odbiorcéw
$wiadczonych ustug jak réwniez rozwoju nowych form reklamy. Zdolno$¢ do generowania przez
Grupe przychoddw z tytutu reklam w zakresie audiomarketingu i videomarketingu uzalezniona jest
w duzym stopniu od zmian w preferencjach klientéw doméw mediowych, rozwoju technologicznego

w mediach oraz cykléw i sezonowosci na polskim rynku reklamy.
Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynku

W chwili obecnej pozycja lidera, jakg zajmuje Grupa w obszarze ustug marketingu w miejscu
sprzedazy oraz dynamika przychodéw moze w diuiszej perspektywie zaktywizowac konkurencje na
rynku polskim. Wraz ze wzrostem globalnej wartoéci rynku, funkcjonowaniem na nim moze by¢

zainteresowanych zdecydowanie wigcej podmiotéw anizeli w chwili obecnej.
Ryzyko zwigzane z pojawieniem sig¢ nowych technologii

Ciagly rozwdj technologii niesie za soba potrzebe ponoszenia statych kosztéw zwigzanych
z pracami badawczo-rozwojowymi oraz udoskonaleniem juz istniejacych produktéw Grupy. Istnieje
ryzyko, iz w przysztoéci powyzsze koszty beda w coraz wiekszy sposéb wptywaé na wyniki finansowe
spotek Grupy IMS. Drugim aspektem tego ryzyka jest zagrozenie stworzenia nowej technologii

zwigzanej z oferowanymi produktami przez konkurencje. Moze to skutkowaé w znaczacej obnizce
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kosztéw $wiadczenia ustug przez konkurencje jak réwniez lepszej jakosci oferowanych przez nie

produktéw.
Ryzyko zwiazane z realizacja strategii rozwoju przez Grupe IMS

Przyjeta strategia rozwoju zaktada aktywizacje dziatalnoéci Grupy w wielu nowych obszarach
i bardzo czgsto ma charakter innowacyjny. Wynikiem takiej strategii jest m.in. kreowanie nowych
produktéw i ustug, ktérych skuteczne zaimplementowanie obarczone jest sporym ryzykiem. Ponadto
strategia rozwoju Grupy w duzej mierze opiera sie na akwizycjach podmiotéw krajowych jak
i zagranicznych. Procesy te s3 obarczone ryzykiem operacyjnym, ktére moze decydowaé
o skutecznym sfinalizowaniu planowanych przeje¢ jak i braku osiggniecia zamierzonych efektéw
ztym zwigzanych. Istnieje ryzyko, ze pomimo dynamicznego dostosowywania oferty do
zmieniajacych sig potrzeb rynkowych ich implementacja moze by¢ dtugotrwata i trudna, co w krétkim
okresie moze ujemnie wplywaé na wyniki finansowe spotek Grupy Kapitatowej. Dodatkowo
przychody z nietrafionych rynkowo ustug moga nie zapewni¢ pokrycia wydatkéw poniesionych na
prace badawcze oraz ich wytworzenie. Wraz ze wzrostem poziomu konkurencji na rynku marketingu
w miejscu sprzedazy, w spos6b znaczacy wzroénie ryzyko utraty czesci klientow, dla ktérych obecnie
pracuje Grupa. W chwili obecnej Spétka IMS SA zdominowata rynek ustug audiomarketingu w oparciu
0 rozwdj i oferowanie klientom produktu z segmentu ~premium”. Zwigkszenie konkurencji moze
wplynaé na zainteresowanie klientéw IMS SA ofertg konkurencji, w szczeg6lnosci konstruowana
zmyslg o nizszych segmentach rynku. Obecnoé¢ jednostki dominujacej w tak duzej liczbie miejsc
sprzedazy powoduje, iz dynamika pozyskiwania nowych, szczegélnie duzych, sieciowych klientéw
wobszarze ustug audiomarketingu moze ulec spowolnieniu. Rosnace koszty pracy oraz
implementowanie nowych ustug moga wymusi¢ koniecznoé¢ podniesienia ceny oferowanych ustug.
Decyzja taka moze wptynaé negatywnie zaréwno na dynamike pozyskiwania nowych klientéw, jak

i wynik finansowy Spétki IMS, a co za tym idzie wyniki Grupy.

Przejmowanie funkcjonujacych podmiotéw, w tym zagranicznych, moze powodowac ryzyko zwigzane
z implementacja wiasnych systeméw zarzadzania w przejmowanych organizacjach. Podstawowym
niebezpieczeristwem podczas realizacji strategii rozwoju w drodze akwizycji innych podmiotéw jest
trudnos$¢ oceny sytuacji finansowej i biznesowej podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji.
W przypadku zrealizowania sie takiego ryzyka, zakup spétki moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki
skonsolidowane przysztej grupy kapitatowej. Zarzad Spotki Dominujacej zobowigzuje sie dotozyé
wszelkich staran, by ograniczy¢ mozliwo$é zaistnienia takiego ryzyka. Zarzad IMS SA wybierajac

potencjalne spétki do akwizycji skupia sie na przedsigbiorstwach rentownych, o dobrych

25
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perspektywach wzrostu. Ponadto IMS SA przeprowadzi petne badanie due dilligence potencjalnego
przedmiotu akwizycji, majace na celu rozpoznanie i zminimalizowanie wszelkich ryzyk zwigzanych

z przeprowadzeniem transakcji.
Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Grupy od kluczowych pracownikéw

Grupa Kapitatowa IMS prowadzi dziatalno$¢ ustugowg, w ktérej wazne znaczenie majg zasoby
ludzkie. Dos$wiadczenie i wiedza kluczowych pracownikéw przektada sie na unikalng pozycje
konkurencyjna. Rynek pracy oséb zkwalifikacjami wykorzystywanymi przez spotki  Grupy
charakteryzuje sig niskg rotacja, co wzmacnia znaczenie tego czynnika ryzyka. W przypadku odejscia
2 Grupy kluczowych pracownikéw, tempo rozwoju spétek mogloby ulec ostabieniu. Ponadto,
w przypadku przejscia kluczowych pracownikéw do firm konkurencyjnych, istniatoby ryzyko, iz firmy
te mogtyby rozpocza¢ swiadczenie ustug o podobnym charakterze w stosunku do dziatalnoéci Grupy.
Wzrost konkurencyjnosci na rynku pracy w Polsce, wynikajacy m.in. z cztonkostwa w Unii Europejskiej
oraz widoczna presja na podnoszenie wynagrodzert moze spowodowaé sytuacje, w ktérej koszty

wynagrodzen bgda rosty w tempie szybszym anizeli zaktada to Zarzad.

Ryzyko uzaleznienia swiadczenia ustug Jednostki Dominujacej od uméw podpisanych z partnerami

handlowymi

Emitent realizuje swoje ustugi w obiektach klienta, m.in. w galeriach i sieciach handlowych.
Emitent podpisuje wieloletnie kontrakty, gtéwnie na okres 3-5 lat, na podstawie ktérych moze
realizowac ustugi z zakresu marketingu sensorycznego w powyzszych obiektach. Istnieje ryzyko, iz ze
wzgledu na zmiang polityki dziatalnosci galerie, sieci handlowe lub inni partnerzy wypowiedzg lub nie
przediuzg zawartych uméw, co wplynie na obnizenie przychodéw realizowanych przez Emitenta. Aby
ograniczy¢ powyisze ryzyko, niektére umowy zawierane przez Emitenta obwarowane sg karami
umownymi, pozwalajagcymi na pokrycie czesci utraconych przychodéw. Ponadto w przypadku
$wiadczenia ustug audiomarketingowych umowy zawierane z galeriami i sieciami handliowymi
obejmujy podziat zyskéw z emisji reklam pomiedzy Emitentem a danym kontrahentem. Galerie
handlowe lub sieci handlowe za udostepnienie swojej powierzchni dostaja okreslony procent

wypracowanego zysku Emitenta, co istotnie ogranicza ryzyko zerwania umowy.
Ryzyko szkéd poczynionych klientom na skutek wadliwej pracy urzadzen

Grupa posiada swoje urzadzenia techniczne w kilku tysigcach punktach handlowych na
terenie kraju ipoza jego granicami. Sa one skomunikowane z siedzibg IMS SA poprzez t3acza

internetowe i satelitarne. Istnieje ryzyko zaprzestania dziatania urzadzenia z powodéw wewnetrznych

J
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(wadliwej konstrukcji, btedéw w produkcji) jak i zewnetrznych (problemy z taczami satelitarnymi,
dostepem do Internetu). Wszystkie przerwy w dostawie ustug spowodowane wadami technicznymi
urzadzen moga skutkowa¢ w roszczeniach reklamacyjnych i powodowaé wypfate odszkodowan przez

Spétki Grupy Kapitatowej.
Ryzyko sezonowosci przychodéw

Ryzyko sezonowosci pojawia sie w czeéci przychodéw zwigzanych ze sprzedazg reklam.
W zwigzku z powyzszym, okresy zwigkszonej konsumpcji w punktach sprzedazy (akumulacja
sprzedazy nastepuje w okresach zwigzanych ze Swietami Bozego Narodzenia i Wielkiej Nocy) moga
rowniez skutkowa¢ w wigkszych przychodach Grupy z tytutu sprzedazy reklam. Réwnoczeénie
mniejsze obroty u najwigkszych klientéw Grupy (sieci handlowe, galerie handlowe, sieci sklepéw)
w okreslonych czesciach roku (poczatek roku, wakacje) moga wptynac na nizsze przychody z reklam

Grupy.
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7. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH

Szczegotowy opis pozycji pozabilansowych zidentyfikowanych w spétkach Grupy Kapitatowej IMS
znajduje sig w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy IMS za

2012 r. w nocie DA4.

Warszawa, 9 maja 2013 r.

Michat Kornacki Prezes Zarzadu

Dariusz Lichacz Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Grendziriski Wiceprezes Zarzadu
Przemysfaw Swiderski Wiceprezes Zarzadu
Piotr Bielawski Wiceprezes Zarzadu
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